BMO ewGroupe financier

RESULTATS FINANCIERS
DEUXIEME TRIMESTRE DE 2004

KAREN MAIDMENT
Premiere vice-présidente a la direction et chef des Finances

Cyberconférence a l'intention des investisseurs
26 mai 2004




Déclarations prospectives

MISE EN GARDE CONCERNANT LES DECLARATIONS PROSPECTIVES

Les communications publiques de la Banque de Montréal comprennent souvent des déclarations prospectives, écrites ou verbales.
Cette présentation contient de telles déclarations, qui peuvent aussi figurer dans des documents déposés auprés des organismes
canadiens de réglementation ou de la Securities and Exchange Commission des Etats-Unis, ou dans d'autres communications.
Toutes ces déclarations sont énoncées sous réserve des régles d'exonération de la Private Securities Litigation Reform Act, loi
américaine de 1995. Les déclarations prospectives peuvent comprendre notamment des observations concernant nos objectifs pour
I'exercice 2004 et au-dela, nos stratégies ou actions futures, nos cibles, nos attentes concernant notre situation financiére ou le cours
de nos actions et les résultats ou les perspectives de notre exploitation ou des économies canadienne et américaine.

De par leur nature, les déclarations prospectives comportent des hypothéses, des risques et des incertitudes. Il existe un risque
appréciable que les prévisions et autres déclarations prospectives se révélent inexactes. La Banque de Montréal conseille aux
lecteurs du présent document de ne pas se fier indment a ces déclarations, étant donné que les résultats réels pourraient différer
sensiblement des cibles, attentes, estimations ou intentions exprimées dans ces déclarations prospectives, en raison d'un certain
nombre de facteurs.

Les résultats réels ayant trait aux déclarations prospectives peuvent étre influencés par de nombreux facteurs, notamment : les
activités des marchés financiers internationaux, les fluctuations de taux d'intérét et de change, les répercussions de guerres ou
d'activités terroristes, les répercussions de maladies sur les économies locales, nationales ou mondiale, les répercussions de
perturbations des infrastructures publiques telles que les perturbations des services de transport et de communication et des
systemes d'alimentation en énergie ou en eau, la conjoncture économique et politique dans certains secteurs et dans le monde, les
modifications de la réglementation ou de la Iégislation, les effets de la concurrence dans les secteurs géographiques et les domaines
d'activité dans lesquels nous ceuvrons, les mesures prises par la direction et les changements technologiques. La Banque tient a
souligner que la liste de facteurs qui précéde n'est pas exhaustive. Les investisseurs et les autres personnes qui se fient a des
déclarations prospectives pour prendre des décisions a I'égard de la Banque de Montréal doivent tenir soigneusement compte de
ces facteurs, ainsi que d'autres incertitudes et événements potentiels, et de l'incertitude inhérente aux déclarations prospectives. La
Bangque de Montréal ne s'engage pas a mettre a jour les déclarations prospectives, verbales ou écrites, qui peuvent étre faites, a
l'occasion, par elle-méme ou en son nom.

Relations avec les investisseurs Susan Payne (416) 867-6656 susan.payne@bmo.com
Lynn Inglis (416) 867-5452 lynn.inglis@bmo.com
Amanda Mason (416) 867-3562 amanda.mason@bmo.com
Télécopieur (416) 867-3367
Courriel investor.relations@bmo.com
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CROISSANCE DU RPA

PCI' SPECIEIQUE

CAPITAL DE PREMIERE
CANEGORIE

PRODUCTIVITE AVANT:
ANVIORIISSEMEINH

BMO e-{_}mupe financier

Points saillants financiers — T2 2004

®* Importante augmentation du revenu net, qui s'éleve

a 602 millions de dollars
- Hausse de 47 % par rapport a I'an dernier et de 13 % par
rapport au premier trimestre.

®* Forte progression des volumes d'affaires des groupes

d'exploitation par rapport a I'an dernier et au premier

trimestre

- Malgré le rétrécissement des marges nettes d'intéréts, les
gains sur titres de placement et le rajustement des frais de
services de cartes.

®* Amélioration du rendement du portefeuille de préts par

rapport a I'an dernier
- Combinée a la réduction de la réserve générale.

® Accroissement notable de la productivité

- Le ratio de productivité avant amortissement s'établit a
62,2 %, soit une amelioration de 380 pdb par rapport a I'an
dernier et de 170 pdb par rapport au premier trimestre, et les
frais restent stables par rapport au premier trimestre.

®* Nous sommes en bonne position pour atteindre toutes nos

cibles financieres
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Sommaire financier — T2 2004

Mesures des résultats T2 2004 T2 2003 T1 2004
Revenu net (millions $) 602 409 532
RPA dilué avant amortissement

($/action) 1,17 0,81 1,03
RPA dilué ($/action) 1,12 0,77 1,00
Rendement des capitaux propres avant

amortissement (%)* 211 15,9 19,0
Rendement des capitaux

propres (%)* 20,4 15,2 18,3
Croissance du revenu (%) — variation

annuelle 12,1 (0,6) 3,6
Croissance des frais (%) - variation

annuelle °,4 0,5 0,7)
Ratio _de productivité avant 62.2 66.0 63.9
amortissement (%)

Ratio de productivité (%) 63,2 67,2 65,0
PCI en pourcentage du solde moyen

des préts et acceptations (%)* 0,01 0,32 0,04
(I?gio de capital de premiere catégorie 9,67 9,10 9.65
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[FECIELNS ¢ e CloISSanCE
dUrrevenurnerparrappor
a2l tImEsHre preced ent

Excellents  resultats;dans tous;/es glioupes
d'expleitation.

Diminutien delaiprovision spECifioue poul
creancesiirrecouviralesterrediuction
delaresenve generaler

Progression des velumes partiellement
neutralisee parie retecissemenitdera
marge nette dinterets:

Facteurs de croissance
dUFrevenurnEr par rappori

alfanrdermier

Amelioration generale desiresuliiaisides
greupes drexploitation:

Diminuiteon delaprovision speciiguerpoul
creancesiirecouvirablesterreduction dune
partierdelaresene oenenaler

Progression desivoeltumes partiellement
neutiralisee parleretrecissement dela
margenette dfinterets:

ComparaIsens 2 04 =S 045t 12 02 =112 035
larrtbriguer < Alires > comprendiesigains
nets sur titres de placement, deduction fiaite
du rajustement desifirais desenvices de
carteside credit et des pertes lIees au
deneuemenitide conirats dercouvertuie:
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Croissance du RPA avant amortissement
Reflet de la forte croissance du volume d'affaires.

. o it
Comparaison T2 04 - T1 04 (millions $) ($/action)

T104 Croiss.du PCI Modif. Taux Autres T2 04
vol. d'aff. comptables d'imposition
Comparaison T2 04 - T2 03 (millions $)
[T .
! 1 : 1,17
002 504 005
T2 03 Croiss.du PCI Nombre Taux Autres T2 04

vol. d'aff. d'actions d'imposition
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Crossance paEpPori
U premier timestre

Augmentation desfcemmissions de prise
ferme et des revenus dernegoeciation du
groupe Si.

Ameliorationrcontinue des dennees de base
desimarches dufgrevpe R

[Ceretrecissement des marges nettes
diinteréets etlermoindiienaemble dejeurs
dansilertnmestre ent partiellement neviralise
les progres, ci-dessus.

Ces denmeesidupremier tiimestretenaient
compie des modiiications compiablesiliees
alfremheUISEMENHantiCipE dEprers
hypethecaires et auxactions de BiVi©
detenues partdes filiales deBIV@s qui
avaieniraloutedeimillions Slaufrevenuroi
pliemiertiimestre:

Crelssanice pali rappori
a lfanrdemiey

Progression desvoelumes dansichague
groupe d'exploitation:

Intensification des activites de montage de
imancementerajourder NG

Augmentation desfrevenus de commissions
dufgroupe GP:

[Cesiaugmentations cicdessuisionit ete
partiellement neutiralisees par lareduciion
des margesinettes d'interéts.

Comparaisens 2 04 =S 04 et 112 04512 03}
[arubrigue «Autiess» compliendies gains
NELS sur titres de placement, deduction

iaite dufrajustement des firais de senvices
dercantes de crediiiet desi pertes;liees au
denouement de contrats de couVerture:
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Croissance du revenu
Augmentation du revenu comparativement au trimestre
précédent, malgre la pression sur les marges.

Comparaison T2 04 - T1 04 (millions $)

21 (0,9 %)
. 1 (0,0 %)
na

-16 (-0,6 %)
-28 (-1,2 %)

Comparaison T2 04 - T2 03 (millions $)

268 (12,1 %) 257 (11,6 %)

25 (1,1 % 43 (2,0 %
I
-57 (-2,6 %)
Croissance Change  Acquisitions Croiss. du Autres Maodif.
totale vol. d'aff. comptables
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Evelution delaimeargenetie
o)'lglierats gelr 210 0oL
alpremiertimestre

@aUses dufretrecissement
dellamarge:

— " Vedincatiendela
compitabilisation des penalites
deremboursement anticipe
des prétsihypoethecairessau
premiertimestre:

Reduchiontdesimaroes dufgreupe
Sl croissance des; actiiis a plus
iaivlermarge ethiausserdes firais
diinteretsrentraison du
deneUEMENt de contratside
couvertureliessalavente de
titres die placement:

Evelution dela merge nete
o)'lglierats gelf 21 0oL
afEXerciceprecedent

@aUSES dUufretrecissemeEnt
dellamarge:

—  Reductiontdesymarges durglioupe
Sl surteUl a2 cause diesi pPErES
lieesiauldenouement de contrats
dercouVertuieret derchangements
dansilarcompositienrd el actii:

Reéduction des marges du gleupe
PEau Canade; sulitout e cause
della croissancerdesiprets
hypoethecaires alhabitaticn (2
pliussalsiermearge)lerde
[feveluien des preferences
diesiconsoemmateurs.

BMO e-{_}mupe financier

Marge nette d'intéréts

Rétrecissement de la marge par rapport au premier

trimestre et a I'an dernier.

Marge nette d'intéréts (pdb)

414
387 386 L .--B----._ 4:1_ 395
W ------ m---~ FTTnTor B pE-E-U
305 297 298 291 -
231— I A t_ -—Tt- — _I‘ PE - Total
282 279 273 271 PE - Canada
196 191
184 192
S PN o— 180 Total
¢ ~§ de la Banque
102
85 7 92 85
- n —= ——§ g
T2 03 T3 03 T4 03 T1 04 T2 04
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AUCmEntaHoN PaR AP P

au premier trimestre Augmentation des frais

Controle continu des frais.

Diminution dela remuRperation
lieerau rendement (525 millions: $);
principalement lle’Regime

dlintéressement a moyen terme Comparaison T2 04 - T1 04 (millions $)
guirest mamtenanit entierement
COUVETt.
12 (0,8 %) 11 (0,7 %)
4 (0.3 %) 1 (0,1 %) 5 (0,3 %)
-25 (-1,6 %)

Comparaison T2 04 - T2 03 (millions $)

Alfelpplepliziilon) ozlf (210 g ef
alfanrderniern 90 (6,0 %)

81 (5,4 %)

Hausse de laremuneration
variable (o millions $); conferme
a l"'amelieration desiresuliiats des
groupes dexplortation: pear
rappolit al‘an dernier.

28 (1,9 %) 33 (2,2 %)

Augmentation des frais liee a -
[Facouisitien de HNGet Lakeland:
e -27 (-1,8 %)

iHausse des firais dexploltation 43 (_2 9 %)

derseulement 2,2 %; resuliatdela ’

eNRE gestion desicots: _ o _ o ; o

Croissance Change  Acquisitions Frais Initiatives Rémunération

totale d'exploitation variable
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Analyse des firais (millions:$)

Remuneraten cuNESennEl

Baisse de la rémunération liée
au rendement (RIMT
entierement couvert)

Baisse du colt des avantages
sociaux

Hausse des salaires

Blieaux et maternel

Hausse des loyers de biens
immobiliers, date de
comptabilisation des frais liés aux
projets en Tl et des autres frais

Autres frais

Hausse des frais de déplacements
et d'expansion des affaires

REMUNERUEN CUNErSORITE]

Hausse de la rémunération liée 1 90
au rendement

Hausse du co(t des avantages t 11
sociaux

Réduction de I'effectif (EDN) 1 10
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Par rapport au premier

Analyse des frais autres que d'intéréts

trimestre T2 2004 T1 2004 Ecart
Rémunération du personnel 935 953 18
Bureaux et matériel 315 302 (13)
Communications 34 36 2
Autres frais 255 244 (11)
Amortissement d'actifs incorporels 26 26 -
Total des frais autres que d'intéréts 1565 1561 4)
Par rapport a I’an dernier T2 2004 T2 2003 Ecart
Rémunération du personnel 935 844 (91)
Bureaux et matériel 315 315 -
Communications 34 39 5
Autres frais 255 260 5
Amortissement d'actifs incorporels 26 26 -
Total des frais autres que d'intéréts 1565 1484 (81)
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Retierderproducuvite =
Ve amoltisSseEmeEnii%)

Rejustement des frais ) o Ratio de productivite

64.2 de cartes de crédit
)

\ La gestion des colts demeure une priorite.

62,2

67,2 67,5
63.2 Ge] 64,1
63,0
T2 T3 T4 T1 T2 Cumul Cumul
2003 2003 2003 2004 2004 2003 2004
Pl Avant amortissement [l Comptabilité d'exercice
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Mesures des résultats

Croissance du RPA
(c. cumul 2003)

Provision spécifique
pour créances
Irrécouvrables

Ratio de productivité

avant amortissement
(c. cumul 2003)

Rendement des
capitaux propres
(annualisé)

Capital de premiere
categorie
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Cibles pour I'exercice 2004

Cumul 2004

Cible pour I'ex. 2004

39,5 %

De 10 % a 15 %

100 millions $

avant la réduction
de 80 millions $
de la réserve générale

Egale ou inférieure
a 500 millions $

Nouvelle cible :
égale ou inferieure

a 300 millions $

Amélioration Amélioration de
de 330 pdb 150 a 200 pdb

19,4 % De 16 % a 18 %

9,67 % Minimum de 8 %
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REVENUNmlions $)
1213 1245 1210 1211

1169

ReEVEnU et (millions $)

i 246 253 246 244

Abstraction faite du rajustement des frais
de services de cartes

Raberdeproduchvive

aveniamoerissemeniN)
64,9

64,2
61,9 62,1 622 62,2

T2 T3 T4 T1 T2
03 (0K} 03 04 04

Abstraction faite du rajustement des frais
de services de cartes

BMO e-{_}mupe financier

Groupe Particuliers et entreprises

La baisse du revenu est principalement attribuable a un rajustement
de 51 millions $ (33 millions $ apres impo6ts) des frais de services de
cartes, qui a accru le passif comptabilisé en rapport avec notre
programme de fidélisation de la clientele en raison de la hausse des
taux d'échange des récompenses.

Au Canada, la forte progression du volume d'affaires a été neutralisée
par le rétrecissement des marges nettes d'intéréts attribuable aux
pressions exercées par la concurrence, au creux historique atteint par
les taux d'intérét et a I'évolution des préférences des clients.

Aux Etats-Unis, la progression du revenu des services aux particuliers
et aux entreprises par rapport a lI'an dernier résulte de la croissance
des préts et des dépots et de I'élargissement des marges, facteurs qui
ont plus que compensé l'incidence de l'affaiblissement du dollar
americain.

Le revenu net, abstraction faite du rajustement des frais de services
de cartes, est supérieur de 12 % a celui I'an dernier; il est égal a celui
du premier trimestre, malgré que le deuxiéme trimestre compte deux
jours de moins.

Le ratio de productivité avant amortissement, abstraction faite du
rajustement des frais de services de cartes, s'est amélioré de 200 pdb
comparativement a I'an dernier et de 220 pdb pour le premier
semestre comparativement a la méme période de I'an dernier.
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RCERREV I
amoerssemenin)

29 Groupe Particuliers et entreprises
Pressions continues de la concurrence sur les parts du

245 252 24,6 marché des particuliers et du marché de la PME.
22,4 21,6 ,
’ Part du marché au Canada (%) : banques*
Qgsété?\?ité%rs] Laeitt(a: a(lllrltjersajustement des frais .
dintenets (o 19,68 19,82 “
VEnRgEMEerdinterets ,
g - ) : 19,60 19,28 19,23
3,87 3,86 ’ 4,01 3’95
14,53 14,49 14,46 14,45 14,48
. 049 & & ® 13035
1341 13.36 13,37
2,91 2,82 2.79 273 271 i i i O —u
e —0— ——
PE Région de Chicago PE Canada 12,46 12,22 12.03
’ 11,67 11.49
| Revenuinet des activites ’
al EtatssUnis (millionisy S, equinv: $US)
22 21
17 19 T2 03 T3 03 T4 03 T104 T2 04
15
=== Préts hypothécaires a I'habitation
(y compris les préts de tiers) =O-== Préts aux particuliers (sauf les préts sur cartes)
=@ Dépodts des particuliers == Préts aux PME (moins de 5 millions $)
(y compris les dép6ts a terme)
* Les tendances des parts de marché par rapport a I'ensemble des institutions financieres sont conformes
T2 T3 T4 T1 T2 aux données sur la part des banques présentées ici. Les données sur les préts des banques aux PME
sont émises par I'ABC en fonction de trimestres civils et d'un décalage de trois mois. La part de marché du
03 03 03 04 04 deuxiéme trimestre de 2004 correspond aux données de mars.
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Groupe Particuliers et entreprises

La croissance du volume d'affaires par rapport a I'an dernier demeure bonne

Dépots des particuliers
Préts hypothécaires

~ 1 . . 1
a I'habitation -— —
51,0 52,0 53,5 54,2 55,1 4-/' ‘
75 74
4 6267 .52 4 4o 58
T2 03 T3 03 T4 03 T104 T2 04

A . . 1
Préts aux particuliers

21,9 22,2 22,8 23,1 259
T203  T303  T403  T104  T204 30,5 -

24,8 24,7 24,8
Bl Croissance en $CA par rapport a I'an dernier (%)

HE Croissance en $US par rapport a I'an dernier (%)

Soldes moyens (en milliards $, équiv. $CA)

T2 03 T3 03 T4 03
1 Actifs détenus et gérés

BMO) 9 Groupe financier

T104 T2 04
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REVENUNmlicns $)
1 490

438 453 47

396

Revenumer (milliens'$)

63
55

Ratierdeproduchviie
avanirametisSSeEmeni(%o)
84,2

815 805 79,7
76,5

T2 T3 T4 T1 T2
03 03 03 04 04
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Groupe Gestion privée

Hausse de 36 millions de dollars (ou de 140 %) du revenu net
par rapport a I'an dernier et amélioration du ratio de productivité
avant amortissement de 770 points de base.

* Des mesures productrices de revenu ciblées et
I'amélioration continue des données fondamentales
des marchés ont entrainé une forte croissance
du revenu.

® |La croissance du revenu net résulte des efforts
fructueux pour accroitre la profitabilité de maniere
durable.

® La progression continue du revenu et les avantages
decoulant des mesures de compression des codts
prises |'an dernier ont favorisé la croissance de la
productivité avant amortissement.
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RECERREV I
amoeissemeni)

Groupe gestion privée
19.0
16.6

* Amélioration du RCP avant amortissement de
10,1 points de pourcentage par rapport a I'an
dernier et de 2,4 points de pourcentage par rapport

Actiifsousiadministration au premier trimestre.
el acuifsousrgestioniimilliardsis)

260 261987 S Dyg 265 _ _ :
3 Ed EJ Ed EF . ° Progression de 14 % de l'actif comparativement a

1 k1 | gg | Act I'an dernier, abstraction faite de l'incidence du taux

de change sur I'actif aux Etats-Unis et du retrait

d'actifs lies a la cessation de la garde intermédiaire

T de titres pour un client au cours du premier trimestre
— de 2004 (incidence minime sur le revenu).

| Plevenu st des actiyiies * Amélioration continue des résultats aux Etats-Unis,
aup Etats=UnRisiimillions S eguinve SUS) . R Lo . .
grace a des initiatives productrices de revenu, a
I'amélioration des données fondamentales des
marchés et a une gestion rigoureuse des frais
autres que ceux liés au revenu.

T3 T4 T1 T2
03 03 04 04
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REVENUNmlicns $)

754
638 664 667 o0

ReVenumer (milliens'$)

212 213

187 188
166

Raberdeproduchvive
aveniamoerissemeniN)

52.9 52.4
50.9 48.9 51.1

T2 T3 T4 T1 T2
03 03 03 04 04
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Groupe Services d'investissement
Bonne progression du revenu net.

® Résultats trimestriels records résultant du

redressement des marchés financiers et du cycle
du crédit.

® |'augmentation du revenu autre que d'intéréts

favorise la progression, grace a l'intensification
notable des activités de montage de financement
par actions et de négociation.

® Le recul du volume des préts et la faiblesse du dollar

ameéricain continuent a influer défavorablement sur
les résultats.

® |La productivité s'est accrue comparativement a l'an

dernier, malgré l'impact négatif d'une acquisition aux
Etats-Unis au milieu de I'exercice 2003.
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REEP avanit

STIOTISSEMENt(C) Groupe Services d'investissement
Nette amélioration du rendement des capitaux propres.

18,1 18,6
13,5 149 148

® Le RCP poursuit sa progression, a mesure que nous
recueillons les avantages de la modification de notre
positionnement sur le marché nord-ameéricain.
Vigreermneterdinteressi(¥s)
® Les marges se sont généralement repliées comparativement
097 oop aJ'an dernier et au premier trimestre, en partie_: a cause du
0,85 ' 0,85 denouement de contrats de couverture, ce qui a neutralisé en
grande partie le produit de la vente des titres a revenu fixe
connexes.

1,02

Roveni net des activiiés * Le revenu net des activités aux Etats-Unis continue sa
alx EtatsPUnis (millions S, eqiv. $US) progression, grace a l'augmentation du volume des
65 68 64 transactions, a la vigueur des activités de montage de
50 93 financement par actions et a la réduction de la PCI au cours
du présent exercice. Les résultats du deuxieme trimestre de
2003 comprenaient un important gain lié a des instruments
dérivés de produits de base.

T2 T3 T4 T1 T2
03 03 0K} 04 04
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Reventimet conselide
(millliensrS)

115

33 28
|y
|

Revenu net des activites

au Etats~Unis (millions S, eguivs $US)

7 4
1 1

-51

T3 T4 T1 T2
03 03 04 04

BMO e-{_}mupe financier

Services d'entreprise
y compris Technologie et solutions

Apport accru comparativement au premier trimestre
et a I'an dernier.

® Le revenu net du deuxieme trimestre de 2004 est plus
élevé qu'au trimestre précédent, grace a des gains sur
titres plus élevés, aux dates de comptabilisation du
revenu net de certaines filiales ameéricaines et aux
changements apportés aux méthodes comptables au
premier trimestre.

* |'amélioration par rapport au deuxieme trimestre de
2003 a éte favorisee par la réduction de la provision
spéecifique pour créances irrécouvrables, la réduction
de la réserve générale, la hausse des gains sur titres
et les dates de comptabilisation du revenu net.
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Annexe
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CROISSANCE DU RPA

PCI SPECIEIQUE

CAPIMAL BDE PREVIERE
CATEGORIE

PROBUCHIVITE
AVANT AMORTISSEMENT

BMO e-{_}mupe financier

Points saillants financiers —
Premier semestre de 2004

® Revenu netde 1134 millions de dollars
- Hausse de 40 % pour les six premiers mois
de l'exercice.

®* Ratio de productivité avant amortissement de 63,0 %
- Amélioration de 330 pdb pour les six premiers mois
de l'exercice.

®* Provision specifique de 100 millions de dollars
- Provision spécifiqgue annuelle de 100 millions de dollars et
reduction de 80 millions de la réserve générale (provision
nette de 20 millions de dollars).
- Reflet du contexte favorable dans le domaine du crédit.

®* Provision spécifique pour créances irrécouvrables
maintenant estimée a 300 millions de dollars ou moins
pour l'exercice, abstraction faite de la réeduction de la
réserve générale.

® Groupes d'exploitation
- Amélioration des résultats de tous les groupes
d'exploitation comparativement a I'an dernier.
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Sommaire financier — Cumul 2004

Mesures des resultats Cumul 2004 Cumul 2003

Revenu net (millions $) 1134 808
(R$I7&Qt(|j(l)lﬁ)e avant amortissement 220 1,60
RPA dilué ($/action) 2,12 1,52
S 20,1 155
Sﬁ)r;(:ee;ng)zg*des capitaux 19.4 14,7
gr:(r)]ij:ﬁlgce du revenu (%) - variation 7.7 2.2
;:r:ﬁfgﬁlgce des frais (%) - variation 2.2 4.0
L 63,0 06.3
Ratio de productivité (%) 64,1 67,5
L 003 035
(I?;téc;glﬁecg/poi)tal de premiere 9.67 9.10

RESULTATS
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Revenurtetal

dul premier semestre Croissance du revenu
GRS :
( / Comparaison cumul 2004 - cumul 2003
(millions $)
389 (8,5 %)
4526 351 (7,7 %)
‘ 99 (2,2 %)
53 (1,2 %) “
|
-16 (-0,4 %)
-174 (-3,8 %)
2003 2004
Croissance Change  Acquisitions Crois. Autres ** Modif.
totale du vol. d'aff. comptables

REVERUFNEL REVERUFaUWE

OANLETers GUEICHIIETELS] La rubrique « Autres » recouvre les gains nets sur titres de placement, déduction
faite du rajustement des frais de services de cartes et des colts du dénouement de
contrats de couverture.
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EUmultdes irais

altres que alinterets Augmentation des frais
(millions'$)
Comparaison cumul 2004 - cumul 2003
(millions $)
157 (5,1 %)
69 (2,2 %) 62 (2.0 %)

38 (1,2 %)

.53 (-1,7 %)

-135 (-4,4 %)

Croissance Change Acquisitions Crois. Initiatives ~ Rémunération
totale du vol. d'aff. variable
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Cegilon clogezlfe

: Capital et actif pondéeré en fonction des risques
c|t) gzigizll

Le ratio de capital de premiére catégorie s'est amélioré
grace a une production de capital interne supérieure a la
17,4x croissance de l'actif pondéré en fonction des risques.

Actif pondéré en fonction des risques

(milliards $)
12,02 11,67
’ 11,53 —¢ Totaldela
1 | 0z . 1364 BoaLe
130,2 132,3 129,2 132,4 !
9,10 7 '
71.3 72,2 72,8 75,9 Groupe PE
Gg,i - o —Q
& ~O0— o —O @l  Groupe SI
53,3 52,4 50,8 52,6 52,3
7.3 8,6 6,2 7,0 8.2  Groupe GP
T203 T104 T204 B E— —8— —8®  etautres
T2 03 T3 03 T4 03 T1 04 T2 04

Ratiordercapitalide I Ratierdercapiial

1€ categorie (%) total (%)

= Ratio delactiffaurcapital
(membederols)
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Services nord-ameéricains d'investissement

en direct *

Hausse du nombre des transactions effectuées par les clients et
croissance de l'actif favorisées par une meilleure offre de services
a la clientéle et le regain de confiance des investisseurs.

Mesures T22008  T12004  T22004 vanation
Transactions par jour 15 o5 o8 87 %
(milliers)

Actifs des clients 0
(milliards $) 42 o2 >9 31%
Comptes actifs 803 765 755 6 %
(milliers)

Nouveaux comptes 17 19 24 45 0
(milliers)

1 Les services nord-américains d'investissement en direct comprennent Harrisdirect et BMO Ligne d'action.
2 Diminution du nombre de comptes actifs par rapport a I'an dernier, comparable a celle connue par le
groupe de référence du secteur.
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REVENUEL revenu net =
Comparaisen enie
les| Etats-Unis et
IPAmErguedusNerd

L appertdes activites
amEericalnes aul revenu
demeure dans une fourcheite
de 251% a 35 %,

Cerevenuner prevenani des
activitesi americaines s 'etabiii
a 130 milliens de dollars; ou
a 24, 81Y%,

e recul par rappoert al*an
dernier s'expligue notamment
parifaiiaiblissement du dellar
americam et l"amelioratien
des resulratsraur Canadas

L amelieranen’ parepportau
e trimestre srtexpliguerpar
les meilleurs resultats des
Senices) drentreprise et la
reduction de la PCl:

BMO e-{_}mupe financier

Résultats des activités aux Etats-Unis

La diminution de I'apport des activités aux Etats-Unis
par rapport a I'an dernier découle principalement de
I'affaiblissement du dollar américain et de I'amélioration
de la performance des activités canadiennes.

36,5

T202 T302 T402 T103 T203 T303 T403 T104 T204

M Revenu net (%) ——  Revenu (%)
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Groupe PE Etais-Unjs et , L.
Varché de la PME de Harris Marché des particuliers et de la PME

aux Etats-Unis

Au deuxieme trimestre de 2004, les activités d'exploitation
représentent 40 % du revenu et 22 % des frais aux Etats-Unis.

Revenu

401% du revenu

provenant Revenu net Ratio de productivite
PESYSICISERNIE (millions $CA) (%)

65,8
4 73 " AV

Frais

22 % des frais
engages
aux Etats-Unis

T2 03 T104 T204 T2 03 T104 T2 04
. Groupe PE . Marché de la PME . Total du groupe PE . Total du groupe PE
Etats-Unis E.-U. (états financiers) E.-U.y compris
(états financiers) PME E.-U.
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llaupiderchanee entre
les dollars américain
et canadien

Augmentation de S milliens' $
dufrevenurnet avaniimpoens
parrappertaupremier
trimestre et reduction de
2dmillien's Sipar rappori el
2 dermmers

Al'excllusion des opérations
de couverture, une variatien
de un cent du taux de change
SCA/SUS seltraduiit par une
variationrdrenviren L millien's
avantimpetsidansilerevenu
net dul trimestre.
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Change Etats-Unis/Canada

Millions $ Variation
trimestrielle
Augmentation du revenu 18
Augmentation des frais (12)
Augmentation de la PCI (1)
Gains sur opérations de couverture -
Incidence totale avant impots 5
Millions $ Variation
annuelle
Diminution du revenu (67)
Diminution des frais 43
Diminution de la PCI 3
Gains sur opérations de couverture -
Incidence totale avant impots (21)
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